Broj:

Na osnovu ¢lana 8., 13. stav 1. tacka 1. , ¢lana 17., ¢lana 34. i ¢lana 37. Zakona o
trZiStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata ("Sluzbeni list SRJ" br.
65/2002 i "Sluzbeni glasnik RS" br. 57/2003, 55/2004 i 45/2005), odredaba Zakona o
privrednim drustvima ("Sluzbeni glasnik RS", br. 125/2004), a u skladu sa ¢lanom 41.
Statuta, Skupstina akcionarskog drustva PB AGROBANKA a.d. Beograd, Sremska 3-
5, Beograd, na sednici odrzanoj dana 2006. godine, donela je

ODLUKU ,
O DISTRIBUCIJI JAVNOM PONUDOM OBIENIH AKCIJA TRECE
EMISIJE RADI POVECANJA OSNOVNOG KAPITALA

Clan 1.

Akcionarsko drustvo Poljoprivredna banka Agrobanka a.d. Beograd, Sremska 3-5,
distribuira obicne akcije koje glase na ime, radi povecanja kapitala.

Clan 2.
Izdavalac distribuira akcije trece emisije u ukupnom obimu od 1.500.000.000,00
dinara, tj. 150.000 komada akcija pojedinacne nominalne vrednosti od 10.000,00

dinara.

Akcije nose oznaku: (CFIl kod) i oznaku serije (ISIN broj), koje ¢e biti dodeljene od
strane Centralnog registra.

Akcije se prodaju po emisionoj ceni od 20.000,00 dinara, tj. uz emisionu premiju od
10.000,00 dinara po akciji.

Clan 3.
Postupak distribucije hartija od vrednosti otpocCinje objavljivanjem javnog poziva za
upis i uplatu hartija od vrednosti i stavljanjem na uvid, odnosno raspolaganje
prospekta za distribuciju hartija od vrednosti i skracenog prospekta, svim
zainteresovanim licima, na mestima za upis i uplatu tih hartija.

Javni poziv za upis i uplatu ¢e se objaviti najmanje pet radnih dana pre dana
odredenog u tom pozivu za otpocinjanje upisa i uplate.

Rok za otpocinjanje upisa i uplate hartija od vrednosti ne moZe biti duzi od 30 dana
od dana prijema reSenja o0 odobrenju prospekta za distribuciju hartija od vrednosti.

Javni poziv za upis i uplatu ce se objaviti dnevnom listu «POLITIKA» Kkoji se prodaje
na celoj teritoriji Republike Srbije.

Clan 4.
Kupci akcija iz €l. 1. ove Odluke mogu biti fiziCka i pravna, domaca i strana lica.

Ponudene akcije se placaju u novcu.



Clan 5.

Postojeci akcionari na dan objavljivanja javnog poziva za upis i uplatu, imaju pravo
preCeg upisa akcija ove emisije srazmerno svom u¢eS¢u u osnovnom kapitalu.
Ukupan broj akcija predvidenih za akcionare sa pravom prece kupovine je 75.000
komada, odnosno 750.000.000,00 dinara nominalne vrednosti, uz povlaséenu
emisionu cenu od 18.000,00 dinara za 1 akciju.

Svoje pravo iz stava 1. ovog Clana akcionari mogu Koristiti u roku od 21 dan, pocCev
od dana oznaCenog u javnom pozivu za otpocinjanje upisa i uplate akcija ove
emisije.

Clan 6.

Upis i uplata hartija od vrednosti vrSi se u PB Agrobanci a.d. Beograd, Sremska 3-5,
svakog radnog dana od 9-14 ¢asova ili na ostalim Salterima PB Agrobanke a.d. u
sediStima Filijala i ekspozitura.

Hartije od vrednosti se upisuju potpisivanjem izjave o upisu akcija - upisnice, licno ili
preko zastupnika, s tim Sto ukupan rok za upis i uplatu traje 30 dana od dana
pocCetka upisa i uplate oznacenog u javhom pozivu

Po isteku roka za upis i uplatu akcija po pravu prece kupovine, rok za upis i uplatu
preostalih akcija ove emisije je 9 dana, a do dana oznacenog u javnom pozivu kao
poslednji dan za upis i uplatu.

Raspodela viSe upisanih i upla¢enih hartija od vrednosti, u odnosu na ponudjeni broj
akcija, nakon iskoriS¢enja prava prece kupovine, licima koja vrSe upis i uplatu hartija
od vrednosti vrSi¢e se srazmernim smanjenjem broja upisanih i upla¢enih akcija

Clan 7.

Prodaja ¢e se smatrati uspeSnom ako se u napred navedenom roku uplati najmanje
50% nominalne vrednosti distribuiranih akcija.

Izdavalac je duZan da u roku od sedam dana od dana isteka roka za upis, Komisiji za
hartije od vrednosti dostavi dokaz o broju upisanih i uplac¢enih hartija od vrednosti i
da podnese zahtev za dobijanje odobrenja o izdavanju hartija od vrednosti.

Clan 8.
Ukoliko emisija akcija ne uspe, izdavalac je duzan da u roku od sedam dana od dana
isteka roka za upis i uplatu, upisnicima vrati uplacena sredstva zajedno sa zakonom
propisanom kamatom.

Clan 9.
Obi¢ne akcije koje se distribuiraju ovom odlukom izdaju se, prenose i evidentitaju u

obliku elektronskog zapisa u informacionom sistemu Centralnog registra hartija od
vrednosti.



Uplacene akcije se izdaju danom njihovog prenosa sa emisionog racuna na racune
kupaca - vlasnika, od kada teku sva njihova prava po osnovu kupljenih hartija.

Clan 10.

Svaka akcija ove emisije daje pravo na jedan glas u Skupstini PB Agrobanke a.d.

Beograd.

Kupci akcija iz ove Odluke imaju sledec¢a prava:

- pravo upravljanja srazmerno u¢eS¢u u osnovnom kapitalu;

- pravo na uc¢eSce u raspodeli dobiti, srazmerno u¢eS¢u u osnovnom kapitalu;

- pravo na deo likvidacione mase, odnosno ste€ajne mase drustva, nakon isplate
poverioca, u slu¢aju prestanka rada drustva;

- pravo na jednakost sa akcionarima koji poseduju akcije iste vrste;

- pravo prece kupovine akcija naredne emisije;

- druga prava predvidena Zakonom, Statutom i Aktom o osnivanju drusStva.

Kupci akcija iz ove Odluke imaju sledece obaveze:

- svako lice je duzno da, pre direktnog ili indirektnog sticanja vlasnistva u
Agrobanci koje mu omogucava od 5% do 20%, vise od 20% do 33%, viSe od
33% do 50% i viSe od 50% glasackih prava, Narodnoj banci Srbije podnese
zahtev za davanje predhodne saglasnosti za sticanje ovog vlasnistva.

- lice koje stekne akcije ciljnog drustva (Agrobanke) kojima zajedno sa akcijama
koje vec ima prelazi 25% od ukupnog broja glasova koje daju akcije sa pravom
upravljanja, obavezno je da o sticanju odmah, istovremeno obavesti Beogradsku
berzu, Komisiju za hartije od vrednosti i ciljno drustvo (Agrobanku) i objavi
ponudu za preuzimanje pod uslovima i na nacin odreden Zakonom o preuzimanju
akcionarskih drustava (”Sl. glasnik RS”, br. 46/2006).

Clan 11.

Vlasnici akcija snose rizik poslovanja PB Agrobanke a.d. Beograd do visine
sredstava uplacenih po osnovu kupovine akcija.

Clan 12.

Vlasnicima akcija pripada dividenda, o ¢ijoj visini donosi odluku SkupStina PB
Agrobanke a.d. Beograd prilikom usvajanja finansijskih izvestaja.

Isplata dividende vrSice se u roku od 90 dana od dana usvajanja finansijskog
izveStaja za proteklu godinu i donoSenja odluke o isplati dividende.

Clan 13.
Ova Odluka stupa na snagu danom donoSenja, a primenjivace se od dana prijema
ReSenja Komisije za hartije od vrednosti o odobrenju za distribuciju tre¢e emisije
akcija PB Agrobanke a.d. Beograd.

M. P. PREDSEDNIK SKUPSTINE

Jovo Dilas



OBRAZLOZENIE

Strucne sluzbe i menadzment PB Agrobanke a.d. Beograd su se opredelile za
predlaganje donoSenja Odluke Skupstine akcionara Banke o novoj emisiji akcija
Agrobanke iz sledecih razloga.

1.  Uspesno realizovane druge emisije akcija Agrobanke, za koju je vladalo veoma
veliko interesovanje domacih i inostranih investitora, Sto je rezultiralo gotovo
sedmostruko vedim upisom i uplatom akcija (emitovano 900,0 miliona dinara
nominale uz emisionu premiju od 450,0 miliona dinara, a uplaceno preko 8,0 milijardi
dinara). Gotovo svi krupniji investitori izrazili su svoju spremnost za kupovinom akcija
i naredne emisije, a i konstantno odrzavanje obima prometa i kretanje cena akcija
Agrobanke na Beogradskoj berzi pokazuje stalni rast interesa investitora za kupovinu
akcija Agrobanke.

2. Neophodnosti daljeg jac¢anja kapitala Banke (dokapitalizacija) kao osnovnog
izvora sredstava za celokupne poslovne aktivnosti Banke. Nesporno je da je kapital
najpouzdaniji i najsigurniji oblik finansiranja svih poslovnih delatnosti Banke, a
ujedno i izvor koji omogucava znatno obimnije i kvalitetnije dugorocne kreditne
aktivnosti Banke. Takode, od visine kapitala Banke zavisne su i mnoge poslovne
aktivnosti (kreditni i garancijski potencijal, pojedinacni iznos kredita jednom
zajmoprimcu, ukupan iznos takozvanih “velikih kredita” i sl.), a od visine kapitala
zavisni su i brojni pokazatelji ukupne uspesnosti poslovanja Banke po propisima
Narodne banke Srbije koji reguliSu prudencijalnu (bonitetnu) kontrolu. Jednom recju,
povecanje visine kapitala znatno poboljSava performanse Banke, jaca njenu
konkurentnu sposobnost na finansijskom trzistu, prosiruje mogucnosti ponude novih
bankarskih proizvoda, podize sposobnost odobravanja dugorocnih zajmova klijentima
Banke, kao i raznih oblika dugorocnih garancija, avala, itd. i na najdirektniji nacin
jaca interese Banke i njenih akcionara.

3. Cinjenice da Agrobanka zbog spleta raznih eksternih okolnosti jo$ od 2002.
godine sve do nedavne uspesSno realizovane druge emisije akcija nije vrSila
dokapitalizaciju, tako da pune Cetiri godine nije imala realan porast kapitala, vec je
izvore za svoje poslovne aktivnosti bila prinudena da trazi iz drugih, po pravilu
mnogo skupljih i komplikovanijih izvora. Takode, u tom periodu po sili propisa
Agrobanka je imala tri emisije akcija bez javne ponude u korist Republike Srbije,
kojima je u poslovnim knjigama Banke dosSlo do povecanja kapitala, metodom po
kojem je Banka zapravo taj kapital morala da obezbedi na teret svojih rashoda. Ti
rashodi su, pored ostalog, morali da se nadoknade i viSim kamatama koje su placali
klijenti Banke, a Banka fakticki nije dobila ni dinara "sveZeg” kapitala. Takvom
"dokapitalizacijom” izgubili su i ostali akcionari Agrobanke, poSto je struktura
akcijskog kapitala promenjena u korist Republike Srbije, mada su, sa druge strane,
na taj nacin regulisane obaveze Banke prema poveriocima Pariskog i Londonskog
kluba.

4. Zavrsnih priprema Agrobanke za proces uskladivanja poslovanja, organizacije i
akata Banke sa odredbama novog Zakona o bankama, po kojima je, pored ostalog,
visina kapitala Banke vrlo znacajna za kvalitet i obim poslovanja Banke po novim
zakonskim i podzakonskim propisima. S tim u vezi, povecanje kapitala Banke
znacajno kvalitativno i kvantitativno poboljSava sposobnost Banke za konkurentniju
borbu za povoljniji polozaj na bankarskom i finansijskom trzistu Srbije, a u skladu je i



sa ciljevima Strategije razvoja Agrobanke u periodu 2006.- 2010. godine, koja
predvida znacajnije ucesce Agrobanke u ukupnom bankarskom sistemu Srbije.

5. Trecom emisijom akcija Agrobanke se poboljSava i rocna struktura bilansa Banke
u smislu da se stvara prostor za odobravanje dugoro¢nih kredita i uvodenje
posebnih dugorocnih programa za finansiranje i pracenje agrara.

6. Rezultati trgovanja akcijama Agrobanke na Beogradskoj berzi u periodu od
8.12.2005. godine (kada je pocelo trgovanje na Berzi) do dana predlaganja
donosenja Odluke o trecoj emisiji akcija Banke, dokazuju da je polozaj Banke na
finansijskom trziStu izuzetno ojacao, da, uprkos povremenim i uobicajenim manjim
kolebljivostima, konstantni porast cene i obima trgovanja akcijama Agrobanke
nedvosmisleno pokazuju veliki interes investitora i poverenje trziSta u rezultate i
poslovnu politiku Agrobanke, Sto je rezultiralo uspeSnom drugom emisijom akcija.
Procena je da je sada pogodan momenat za novu emisiju akcija, posto su mnogi
kupci akcija druge emisije kojima su vra¢ena sredstva zbog viSe uplacenih akcija,
deponovali ta sredstva kod Agrobanke, ocekujuéi novu emisiju. Analize pokazuju da
Ce i interesi akcionara najviSe biti zasticeni ako se upravo u momentu kada cena
akcija raste i kada za viSe od 150% premasuje nominalnu vrednost akcije, ide u
novu emisiju, a svakako da je za buducnost Banke vrlo znac¢ajno da se Sto pre i Sto
uspesnije izvrSi dokapitalizacija. Pri opredeljivanju za visinu emisione cene i emisione
premije po kojoj ¢e se akcije nove emisije prodavati, kao i pri odredivanju povlaséene
cene po kojoj ¢e akcionari moéi da koristite pravo prec¢e kupovine, koriSceni su
stavovi i misljenja Komisije za hartije od vrednosti. Po tome je emisiona cena
priblizno jednaka ponderisanoj ceni na Berzi u poslednjih 6 meseci, a povlas¢ena
cena za akcionare je oko 90% od emisione cene. Takode, pri odredivanju datuma
kada se vrsi presek akcionara koji mogu da realizuju pravo prece kupovine (to je dan
objavljivanja javnog poziva), koris¢eni su stavovi i misljenja Komisije za hartije od
vrednosti.

7. Uprkos jasno izrazenom interesu i spremnosti viSe profesionalnih investitora,
uglavnom inostranih investicionih fondova, da otkupe celu emisiju akcija, strucne
sluzbe i menadZzment Banke opredelile su se da pre svega u interesu akcionara i zelje
da se bitnije ne remeti struktura trenutnih akcionara Banke, predloze klasi¢an oblik
distribucije javnom ponudom ove emisije akcija, uz pravo akcionara na precu
kupovinu polovine celokupne ponudene emisije. Pri tome se smatralo da su akcionari
podneli veliki teret bespostedne, ali uspeSne borbe Agrobanke sa sve jacom i
prisutnijom konkurencijom na bankarskom trziStu Srbije, pa je s toga i njihov
prevashodan interes da se u ovom momentu bitnije ne menja vlasnicka struktura
Agrobanke.

Beograd, 18. septembar 2006. godine



